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I. Disposigdes Preliminares

I.1. Sobre a ANCORD

I11. A ANCORD - Associacdo Nacional das Corretoras e
Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios, Cdmbio e
Mercadorias — & uma entidade de classe que congrega
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, de
cdmbio, de mercadorias, empresas com atividades de
distribui¢cd@o de titulos e valores mobilidrios, — pessoas fisicas e
juridicas — atuantes nos mercados financeiro e de capitais
nacional, tendo em vista a Resolugdo 19 de 25 de fevereiro de
2021, que dispbe sobre a atividade de consultoria de valores
mobilidrios e devidaomente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM torna publico que fard realizar, em
regime continuo, o Exame de Certificagdo para Consultores de
Valores Mobilidrios

Informacdes de Contato

CNPJ:

43.452.531/0001-28

Endereco:

Rua Gomes de Carvalho, 1629 - 13° andar, SGo Paulo - SP
Telefone:

(11) 31m-6322

Whatsapp:

(1) 31Mm-6322

E-mail:
certificacao@ancord.org.br
Site:

www.ancord.org.br

1.2. Objetivo do Exame



1.2.1. O Exame de Certificacdo objetiva verificar a qualificacdo
técnica dos interessados no exercicio profissional da atividade
de Consultores de Valores Mobilidrios com vistas a obtencdo
de registro para o exercicio da atividade perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios - CVM , conforme Resolugcdo CVM n° 19
de vinte e cinco de fevereiro de 2021 que dispde sobre a
atividade de consultoria de valores mobilidrios.

.2.2. O Consultor de Valores Mobilidrios é a pessoa natural, ou
juridica registrada conforme a Resolugdo CVM n° 19 de vinte e
cinco de fevereiro de 2021, para realizar a prestagdo dos
servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento, de
forma profissional, independente e individualizada, sobre
investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adog¢éo
e implementagdo sejam exclusivas do cliente.

1.2.3. A presente Resolugdo ndo se aplica ds pessoas fisicas ou
juridicas que atuem exclusivamente:

| — como planejadores financeiros, cuja atuagdo
circunscreva-se, dentre outros servicos, ao planejamento
sucessério, produtos de previdéncia e administragcdo de
finangcas em geral de seus clientes e que ndo envolvam a
orientagdo, recomendacdo ou aconselhamento

Il — na elaborag¢d@o de relatérios gerenciais ou de controle
que objetivem, dentre outros, retratar a rentabilidade,
composicdo e enquadramento de uma carteira de
investimento & luz de politicas de investimento, regulamentos
ou da regulamentacdo especifica incidente sobre
determinado tipo de cliente; e

Il = como consultores especializados que ndo atuem nos
mercados de valores mobilidrios, tais como aqueles previstos
nas regulamentagbes especificas sobre fundos de



investimento em direitos creditérios e fundos de investimento
imobilidrio.

1.2.4. Os Exames sd@o organizados pela ANCORD, com contetdo
submetido previamente a Comiss@o de Valores Mobiliarios —
CVM, e sua aplicagdo, correcdo, e divulgagdo de resultados séo
de responsabilidade da Fundacgdo Getulio Vargas — FGV.

1.3. Requisitos para Registro

1.3.1. Conforme o disposto na Resolu¢gdo CVM n° 19 de vinte e
cinco de fevereiro de 202], o registro serd concedido pela CVM
ao Consultor de Valores Mobilidrios que atenda os seguintes
requisitos minimos:

Habilitacdo no exame de qualificacdo técnica e ética
aprovados e definidos pela CVM e aplicado pela entidade
certificadora (Exame de Certificagao).

N&o estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em
instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pela Comiss@o de Valores Mobilidrios-CVM, pelo
Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC.

Ndo haver sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagcdo, suborno, concussdo, peculato, lavagem de
dinheiro ou ocultacéo de bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem econdmica, as relagbes de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo
transitada em julgado, ressalvada a hipbtese de reabilitagdo.



N&o estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor
em razdo de decisdo judicial.

Ser graduado em curso superior ou equivalente, em
instituic@o reconhecida oficialmente no pais ou no exterior.

Il. Das Inscri¢ées

Il.1. Processo de Inscri¢do

I1.1. As Inscricbes ser@o realizadas via internet, através do
endereco https://www.ancord.org.br/certificacao-e-

credenciamento/exame-de-certificacao/, de forma continug,
conforme disponibilidade na rede de centros de testes da FGV
distribuidos em todo territoério nacional ou pelo Exame em casa.

O candidato ao processo de certificacdo deverd ler e
concordar com o Regulaomento antes de iniciar o
preenchimento do formuldrio de inscricdo.

Apdbs o preenchimento, o candidato terd que criar uma senha
de acesso.

Ao concluir a inscricdo, o candidato receberd um e-mail
confirmando a inscricdo e contendo o login de acesso ao
sistema.

Ao candidato serd atribuida total responsabilidade pelo
correto preenchimento do Formuldario de Inscrigdo.

I1.1.2. Atengdio ao Processo de Senha:



« [111.2.1. Durante a inscricdo, além de preencher os dados
solicitados, o candidato deverd definir uma senha de
acesso ado sistema. Se ja tiver realizado uma inscricéo
anteriormente, ndo serd necessdrio criar uma senhaq, a
senha da inscricdo anterior continuard valendo. Caso ndo
se recorde da senha clique em “Esqueceu a senha?” ao
tentar realizar o login no site.

« 11.2.2. E importante destacar que a senha criada no
momento da inscricdo ndo poderd ser recuperada em
nenhum momento, visto que ela é armazenada seguindo
0s maiores padrbées de seguranca, ou seja, ela é
criptografada, ndo sendo possivel a sua visualizagdo e
nem seu transito por e-mail. Apesar de ndo ser possivel
recuperd-la, o candidato poderd criar uma nova senha
desde que o seu agendamento ndo esteja no status
confirmado, por isso, tenha certeza da senha registrada
antes de realizar o seu agendamento.

« 111.2.3. A senha criada no site serd a mesma utilizada para
abrir a sua prova no dia escolhido, conforme
agendamento realizado. Caso vocé ndo lembre a senha
e 0 seu agendamento esteja no status confirmado, por
favor, entre em contato com o Fale Conosco
imediatamente.

o 11.2.4. Por questdo de melhores praticas, o sistema
solicitard a troca da senha periodicamente. Caso a troca
da senha coincida com o periodo de agendamento
confirmado, ela sé serd solicitada apdés a realizagdo da
prova ou cancelamento do agendamento.

I1.2. Condigdes para Inscri¢éo



Ndo haver sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, suborno, concussdo, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultacéo de bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem econdmica, as relagbes de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariomente, o acesso a cargos publicos, por decisdo
transitada em julgado, ressalvada a hipbtese de reabilitagdo.

Ter concluido o ensino superior ou equivalente em instituicéo
reconhecida oficialmente.

Conhecer, atender e estar de acordo com as exigéncias
contidas neste Regulamento.

11.3. Politica de Cancelamento

Prazo para cancelamento: 7 dias corridos antes da data de
efetivagdo da prova

Requisitos: Ndo ter realizado agendamento e enviar
solicitagd@o por e-mail com comprovante de pagamento,
nome completo e CPF

Apos o prazo: Ndo haverd restituicéo do valor pago
Il.4. Demais Informagodes

I.4.1. Uma vez efetuado o pagamento da taxa de inscrigcdo e
confirmada a compensac¢do, o candidato terd o prazo de 60
(sessenta) dias corridos para agendar a data do exame
escolhida. Caso o agendamento ndo seja feito no prazo
estipulado, a inscrico serd cancelada e ndo haverd
ressarcimento do valor pago. Neste caso para realizar o exame,



o candidato deverd efetuar nova inscricdo, e pagar Novo
boleto.

1.4.2. NGo serd&o aceitos pedidos de isencdo de pagamento do
valor da inscricdo, seja qual for o motivo alegado.

1.4.3. Ndo serdo aceitas inscricbes por depdsito em caixa
eletrébnico, via postal, fac-simile, condicional efou
extempordnea ou por qualquer outra via que ndo a
especificada neste Regulamento.

.44. A inexatiddo das declaragbes, irregularidade de
documentos ou outras irregularidades constatadas no
decorrer do processo, ou posteriormente, eliminard o
candidato do Exame de Certificagdo, anulando-se todos os
atos decorrentes da sua inscricdo.

1.45. A Fundagdo Getulio Vargas e a ANCORD ndo se
responsabilizam por informagées de endereco incorretas,
incompletas ou por falha na entrega de mensagens eletrénicas
causada por enderego eletronico incorreto ou por problemas
de provedor de acesso do candidato tais como: caixa de
correio  eletrbnico cheia, filtros AntiSpam, eventuais
truncamentos ou qualquer outro problema de ordem técnica,
sendo aconselhdvel sempre consultar o site da ANCORD
(https://www.ancord.org.br/certificacao-e-
credenciamento/exame-de-certificacao/ ), clicar em
“inscreva-se”, apds acessar o site, clique em “Entrar” insira seu
login e senha criados no momento da inscrigdo para verificar
as informagdes que sdo pertinentes.

I.4.6. Em caso de reprovagdo, o candidato devera realizar todo
o processo de inscrigdo novamente.

lll. Do Pagamento



lll.1. Formas de Pagamento

lIl.1.1. O pagamento da taxa de inscrigdo poderd ser realizado
através de boleto bancario.

l1l.1.2. Para efetuar o pagamento da taxa referente a inscri¢do, o

candidato deverd acessar o} sistema no
endereco https://www.ancord.org.br/certificacao-e-
credenciamento/exame-de-certificacao/, clicar em

“inscreva-se”, apds acessar o site, clique em “Entrar” insira seu
login e senha criados ho momento da inscricdo e clique no
menu pagamento, para emiss@o do boleto.

l11.1.3. O boleto bancdario, depois de emitido, deverd ser pago em
qualquer banco do sistema de compensagdo bancdria dentro
do prazo de 10 (dez) dias corridos. Quando ndo houver emissdo
do boleto para pagamento da taxa de inscricdo esta serd
excluida do sistema eletrbnico e terd que ser efetuada
novamente caso o candidato queira efetuar o exame.

l.1.4. O nGdo pagamento do boleto bancario no prazo acima
acarretard no vencimento automatico do mesmo, sendo que
neste caso, o candidato deverd aguardar o prazo de 5 dias
Uteis para que seja disponibilizado um novo boleto bancario
para pagamento em seu acesso no site.

I1.1.5. O valor da taxa de inscricdo é R$ 460,00 (quatrocentos e
sessenta reais).

1l.1.6. O prazo para a compensagdo do boleto no site &€ de até 3
dias Uteis a contar da data do pagamento do boleto.

lll.1.2. Importante



« lIL1.2.1. Alinscric@o s6 serd confirmada apds a
compensacdo do pagamento.

 1I.1.2.2. Boletos pagos apds o vencimento ndo serdo
aceitos.

o |I.1.2.3. NGo aceitamos transferéncias bancarias ou
depdsitos.

« Ill1.24. O pagamento da taxa, dentro do prazo de
vencimento, é de inteira responsabilidade do candidato.

IV. Agendamento via Internet

IV.1. Processo de Agendamento

IV.11. Para efetuar o agendamento via internet, o candidato
deverd acessar o site https://www.ancord.org.br/certificacao-
e-credenciamento/exame-de-certificacao/, e clicar em
“inscreva-se”, inserir seu login e senha criados anteriormente. E
importante destacar que o agendamento s6 estard liberado
apds a identificacdo do seu pagamento pela ANCORD. Quando
iSsso acontecer, o sistema enviard um e-mail notificando o
candidato. O candidato devera:

Selecionar a unidade de aplicagdo mais conveniente, quando
presencial.

Escolher data e hordrio disponiveis.

Confirmar o agendamento.

IV.1.2. Um e-mail serd enviado confirmando os dados do
agendamento.

IV.2. Processo de Cancelamento



IV.2.1. Ao solicitar um agendamento cuja data do exame esteja
a 7 (sete) dias corridos além da data de solicitagéo, o seu
agendamento encontra-se com status ‘Agendamento
Solicitado™. Nesta situacdo o candidato poderd cancelar o
"Agendamento Solicitado” por até 2 (duas) vezes, sem custo.
Quando faltarem 7 (sete) dias corridos para a realizacdo do
exame, um novo e-mail informando que seu agendamento
entrou no status "Agendamento Confirmado” serd enviado e, a
partir dai, nGo serd mais possivel realizar o cancelamento do
agendamento ou qualquer outro tipo de alteragdo, inclusive a
alteracdo de senha

IV.2.2. Exemplo: se no dia 01/08/2026, o candidato solicitar um
agendamento para o dia 20/08/2026, este agendamento
estar@ com status "Agendamento Solicitado” até o dia
12/08/2026 (7 dias corridos que antecedem a data agendada)
o candidato podera cancelar e realizar novo agendamento até
essa data sem necessidade de justificativa. A partir do dia
13/08/2026 este agendamento estard com  status
"Agendamento Confirmado”, ndo sendo mais possivel realizar o
reagendamento e a alteracdo de senha de acesso ao site.
IV2.3. Os agendamentos com status "Solicitado” ou
"Confirmado” poderd&o ser cancelados a qualquer tempo pela
FGV caso ocorra qualquer imprevisto que impossibilite a
aplicacdo do exame no Centro de Teste escolhido. A FGV,
através do Sistema de Certificagdo ANCORD/FGV, enviard uma
notificagdo  eletréonica informando ao candidato o
cancelamento do agendamento, nestes casos.

IV.2.4. O candidato estard apto a realizar novo agendamento
em até 60 dias corridos contados da data do cancelamento,
lembrando que o cancelamento realizado pela FGV n&o afeta
o limite de 2 (dois) cancelamentos permitidos ao candidato.
Caso o novo agendamento ndo seja feito no prazo estipulado,
a inscrigdo serd cancelada



IV.2.5. O candidato que cancelar um "Agendamento Solicitado”
devera realizar novo agendamento no prazo de 60 (sessenta)
dias corridos contados da data do cancelamento. Caso o novo
agendamento ndo seja feito no prazo estipulado, a inscrigdo
serd cancelada

V. Da Necessidade Especial

V.1. Condigdes Especiais

V.11. O candidato com necessidade especial que precisar de
condi¢cbes diferentes para realizacdo da prova, deverd
informd&-la no campo adequado durante o processo de
inscricdo.

O atendimento as condigdes solicitadas ficard sujeito a andlise
da legalidade, viabilidade e razoabilidade do pedido

Os candidatos com necessidades especiais participardo do
Exame de Certificacdo em igualdade de condigbes com os
demais candidatos no que se refere ao contetddo da prova, a
avaliacéo e aos critérios de habilitagdo, ao hordrio e ao local
de aplicagdo da prova e a nota minima exigida para todos os
demais candidatos.

V.12. Os documentos devem ser enviodos pdra o e-
mail certificacao@ancord.org.brem até 5 dias Uteis apds a
inscricdo.

V.2. Documentacéio Necessdria

V.2.1. Para solicitar condi¢es especiais, o candidato deve
apresentar:

Laudo médico atualizado (méaximo de 2 anos).
Copia do RG e CPF.



Descri¢cdo das adaptacdes necessdarias.

V.2.2. O atendimento as condi¢des solicitadas ficard sujeito a
andlise da legalidade, viabilidade e razoabilidade do pedido.

V.2.3. Prazos Importantes

« V.23l Documentagdéo deve ser enviada com
antecedéncia minima de 15 dias.

« V.23.2. Sem a documentagdo, ndo serd possivel garantir
as adaptacoes.

« V.2.3.3.0ndo envio dos documentos implica na realizagcdo
da prova em condi¢ées padrdo.

V.3. Amamentacdo

V.31, A lactante que necessitar amamentar durante a
realizagdo da prova, poderd fazé-lo, desde que o requeirq,
observando os procedimentos constantes a seguir, para
adogdo das providéncias necessarias:

Essa opcdo estd disponivel para a modalidade de prova
presencial.

N&do haverd compensacdo do tempo de amamentagdo em
favor da candidata.

A crianca deverd ser acompanhada de adulto responsdvel por
sua guarda (familiar ou terceiro indicado pela candidata).

VI. Das Provas



VI.1. Exame de Certificagdo Consultor

Total de questdes: 80

Tipo: Multipla escolha (4 alternativas)

Duragdo: 2h30min

Nota minima: 70% de acertos

Minimo por eixo: 50% de acerto nos itens |, II, IV, V, VI e VI

VI11. Para efeito de atualizagdo do contelddo programdatico
mantido neste Regulaomento e das questdes das provas, ds
alteracées de cardter normativo (Lei, Instrugdo, Circular,
Regulamento, Instrucdo, etc.) serdo atualizadas (nas provas) e
publicadas (no Regulamento) apds 60 (sessenta) dias corridos
do inicio de sua vigéncia.

VI.1.2. Abaixo encontra-se o quadro de orientacdo de estudos:
1. A Atividade do Consultor (Res CVM 19/21)

2. Lei n° 9.613/98; Circular BACEN 3.978/20; Resolugéo CVM 050/21 e Resolugéio
CVM 30/21.

3. Fundamentos do mercado financeiro e de capitais.
4. Renda Fixa 4

5.Renda Variavel

6. Fundos de investimento v/

7. Mercado de Derivativos. v/

Legenda: O simbolo +/ indica que o topico possui minimo de acertos
obrigatério.



VI1.3. O contelddo programdatico, os seus critérios e acertos
minimos exigidos, devidamente aprovados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios-CVM séo:

4
5.
6
7

8.

12 questdes
— Correspondem a 15,00% do total da prova
- Quantidade minima exigida de acertos: 6 questdes

Ambito e Finalidade

Autorizagdo para o Exercicio da Atividade de Consultoria
de Valores Mobilidrios

Suspensdo e Cancelamento da Autorizagdo para o
Exercicio da Consultoria de Valores Mobiliarios

. Prestacdo de Informacdes

Regras de Conduta

. Regras, Procedimentos E Controles Internos

. Manutencgdo de Arquivos

Penalidades e Multa Cominatéria

Marco Regulatério (Material de Estudo Recomendado)

Resolugéo CVM 19/21: Dispée sobre a atividade de consultoria
de valores mobilidrios

Resolugdo CVM 35/21: Estabelece normas e procedimentos a

serem observados nas operacdes realizadas com valores
mobilidrios em mercados regulamentados de valores

mobilidirios




Resolugéio CVM 51/22 : Dispée sobre o cadastro de
participantes do mercado de valores mobilidrios na Comissdo
de Valores Mobilidrios

Resolugéio CVM 45/21 ANEXO A GRUPO | :Dispde sobre o rito
dos procedimentos relativos a atuacéo sancionadora no
dmbito da Comissé@o de Valores Mobilidrios)

4 questoes
- Correspondem a 5,00% do total da prova
- Quantidade minima exigida de acertos: 2 questdes

1. Conceito de Crime de Lavagem de Dinheiro ou
Ocultagdo de Bens, Direitos e Valores

2. Responsabilidades

3. Agbes Preventivas:” Adequacdo dos produtos, servicos e
operacdes ao perfil do cliente”

4. Cadastro de Cliente: InNformacgdes e Atualizages
Cadastrais

5. PPE (Pessoa Politicamente Exposta)
6. Acompanhamento das Operagdes

Marco Regulatério (Material de Estudo Recomendado)

Lei n° 9.613/98: Dispde sobre os crimes de "lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores; a prevencdo da
utilizac&o do sistema financeiro para os ilicitos previstos nesta
Lei; cria o Conselho de Controle de Atividades Financeiras -
COAF, e dd outras providéncias




Circular BACEN 3.978/20: Dispde sobre a politica, os
procedimentos e os controles internos a serem adotados
pelas instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil visando a prevencdo da utilizagdo do sistema
financeiro para a prdtica dos crimes de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, de que trata a Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, e de financiamento do
terrorismo, previsto na Lei n° 13.260, de 16 de margo de 2016

Resolugéio CVM 50/21: Dispde sobre a prevencdo a lavagem
de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao
financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em
massa — PLD/FTP no &mbito do mercado de valores
mobilidrios

Nota Explicativa a Resolugéo CVM
50/21:_http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/notas-
explicativas/nota_resol050.htmll

Resolugéo CVM 30/21: Dispbe sobre o dever de verificacdo da
adequacdo dos produtos, servigcos e operacdes ao perfil do
cliente

4 questoes

- Correspondem a 5,00% do total da prova
- Quantidade minima exigida de acertos: nao ha

1. Sistema Financeiro Nacional.

2. Estrutura e funcionamento do mercado financeiro e de
capitais.



3. Papéis de reguladores, autorreguladores e
intermedidrios.

4. B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo: Mercado de Bolsa e de Balcéo,
Produtos, Compensacdo e liquidacdo.

Marco Regulatério (Material de Estudo Recomendado)
Conceitos Basicos:

Lei 4.595/64: Dispde sobre a politica e as instituicées
monetdrias, bancdrias e crediticias, cria o Conselho Monetdrio
Nacional e d& outras providéncias

Lei 6.385/76: Dispde sobre o mercado de valores mobilidrios e
cria a Comisséo de Valores Mobilidrios

Composigdo e Segmentos do Sistema Financeiro
Nacional: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sfn

BM&FBovespa Superviséo de Mercados -
BSM: https://www.bsmsupervisao.com.br/assets/file/leis-
normas-regras/BSM-Estatuto-Social-Agos2020.pdf

ANBIMA:
https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/autorregular.
htm

20 questoes
— Correspondem a 25,00 % do total da prova

- Quantidade minima exigida de acertos: 10 questoes

1. Funhdamentos

Conceito e caracteristicas da renda fixa



Diferenca entre renda fixa e renda variavel

Principais emissores: Governo, bancos, empresas

Tipos de remuneracdo: prefixado, pds-fixado, hibrido

Relacdo entre taxa de juros, inflagdo e precos dos

titulos Conceituagdo e Classificagdo

Liquidacdo de Titulos Pablicos na B 3

2. Produtos

Titulos Publicos Federais, Estaduais e Municipais
Tesouro IPCA (NTN — B Principal) e IPCA+
Tesouro Prefixado (LTN)
Tesouro Selic (LFT)
Tesouro RendA+
Tesouro Reserva
Tesouro Educa+

Liquidacéo de Titulos Plblicos na B 3

Titulos Privados
CDB (Certificado de Depdsito Bancdrio)
RDB (Recibo do Depésito Bancario)
LC (Letra de Cambio)

CDI (Certificado de Depésito Interfinanceiro)



LCI (Letra de Crédito Imobilidrio)
LCA (Letra de Crédito Agronegécio)
LH (Letra Hipotecaria)
LF (Letra Financeira)
Debéntures
CRI (Certificado de Recebiveis Imobilidrios)
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio)
Aspectos Tributdrios
Garantias: FGC e auséncia de garantia
3 Precificacdo e Marcacdo a Mercado
Como funciona a precificagéo de titulos
Marcagéo a mercado (MTM) x Marcagdo na curva
Impacto das oscilacdes de juros no prego dos titulos
Duration e sensibilidade
4 Riscos na Renda Fixa
Risco de crédito
Risco de mercado
Risco de liquidez
Risco de reinvestimento
Estratégias de mitigacdo

5 Estratégias de Alocacdo



Construcdo de carteira de renda fixa

Casamento de prazos e objetivos

Uso da renda fixa em diferentes cendrios econdmicos
Estratégias defensivas e de oportunidade
Identificac@o do perfil do investidor (suitability)

6 Estudos de Caso e Simulagdes

Marco Regulatério (Material de Estudo Recomendado)
Bibliografia basica

1. BERGER, Paulo Lamosa. Mercado de Renda Fixa no
Brasil: Enfase em Titulos PUblicos. Rio de Janeiro:
Interciéncia, 2015. ISBN 978-8571933705.

2. ASSAF NETO, Alexandre. Mercado Financeiro. 16. ed.
Sdo Paulo: Atlas, 2025.

3. ASSAF NETO, Alexandre. Matemdtica Financeira e
suas Aplicacdes. 16. ed. SGo Paulo: Atlas, 2024.

4. FORTUNA, Eduardo. Mercado Financeiro: Produtos e
Servigos. 23. ed. Rio de Janeiro: Qualitymark, 2023.

5. PINHEIRO, Juliano Lima. Mercado de Capitais:
Fundamentos e Técnicas. 10. ed. SGo Paulo: Atlas, 2023.

Bibliografia Complementar - Fontes Eletronicas



e Tesouro Nacional — Tesouro Direto

Informacdes sobre titulos publicos federais, Tesouro Selic,
Tesouro IPCA+, Tesouro Prefixado, Tesouro RendA+,
Tesouro Educa+ e Tesouro Reserva.

« Banco Central do Brasil (BCB)

Politica monetdria, taxa Selic, Sistema Financeiro
Nacional, estatisticas, regulamentagdo e educacdo
financeira.

e B3 -Renda Fixa e Tesouro Direto

Custddiaq, liquidacdo, funcionamento do Tesouro Direto,
estatisticas e materiais educacionais.

e ANBIMA - Como Investir

Guias sobre titulos padblicos, titulos privados, indices IMA,
educacdo financeira e conceitos do mercado de capitais.

e ANBIMA - Portal Institucional

Cbédigos de autorregulagdo, metodologias de
precificacdo, indices de renda fixa (IMA), estatisticas e
publicacgdes técnicas.

e Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

Normas aplicAveis as debéntures, CRI, CRA, ofertas
publicas, fundos de investimento e mercado de capitais.

o Portal do Investidor (CVM)

Conteldo didatico sobre investimentos, mercado de
capitais e protecdo ao investidor.

e Receita Federal do Brasil



Legislagcdo tributdria aplicAvel aos investimentos
financeiros.

o Conselho Monetério Nacional (CMN)
Resolucgdes e normas do Sistema Financeiro Nacional.
Distribui¢do por modulos

1. Fundamentos: Berger; Assaf Neto — Mercado Financeiro;
Fortuna; BCB; Tesouro Direto

2. Produtos: Berger; Fortuna; Assaf Neto — Mercado Financeiro;
Tesouro Direto; B3; ANBIMA; FGC; CVM

3. Precificag@o e Marcagéo a Mercado: Berger; Assaf Neto —
Matematica Financeira e suas Aplicacdes; Assaf Neto —
Mercado Financeiro; B3; ANBIMA

4. Riscos ha Renda Fixa: Berger; Assaf Neto — Mercado
Financeiro; Fortuna; ANBIMA; CVM; B3

5. Estratégias de Alocagdo: Assaf Neto — Mercado Financeiro;
Fortuna; Berger; ANBIMA; Tesouro Direto; B3

6. Estudos de Caso e Simulagdes: Berger; Assaf Neto -
Matematica Financeira e suas Aplicacdes; B3; Tesouro Direto;
ANBIMA:; FGC; Receita Federal

20 questoes

— Correspondem a 25,00 % do total da prova
- Quantidade minima exigida de acertos: 10 questoes




1. Demonstracdes financeiras e indicadores bdsicos de
andlise da empresa

Conceituacdo bdsica do balango patrimonial,
demonstracéo do resultado do exercicio (DRE) e
demonstracéao dos fluxos de caixa (DFC).

Entendimento, via leitura das notas explicativas, da
formacgdo das receitas, custos, despesas, margem
bruta, margem operacional e lucro liquido.

Leitura de informativos, fatos relevantes e
comunicados ao mercado.

Principais caracteristicas de companhias abertas e
fechadas.

Tributacdo
2. Pilares da Andlise Fundamentalista
Aspectos Qualitativos
Rentabilidade e Crescimento
Risco Operacional
Risco Financeiro

Multiplos de Mercado: P/L, P/VPA, EV/EBITDA, P/EBIT,
Dividend Yield

Leitura critica da situagdo econdémico-financeira da
empresa.

3. Visdo prospectiva das empresas com base em
premissas de risco e retorno.



Construcdo de premissas a partir de informacdes
publicas e da prépria companhia.

Identificagdo de vetores de crescimento, pressdo de
custos e necessidades de capital.

Relacdo entre prazo de recebimento, capital de giro e
necessidade de financiamento.

Sensibilidade dos resultados a juros, inflagcdo, cdmbio e
atividade econémica.

Projecdes Financeiras
Projecdo do Fluxo de Caixa Livre
Custo de Capital

Valuation

4. Estruturacdo de portfélio, alocagdo de ativos, riscos e
avaliagcdo de desempenho

Aplicacdo da Teoria de Carteiras de H. Markowitz.

Construcdo de carteiras eficientes com base em
retorno esperado, risco e correlagdo entre ativos.

Identificagdo da carteira de minima varidncia e da
carteira 6tima para diferentes perfis de risco.

Avaliacéo de desempenho por meio de indicadores
como Sharpe, Treynor, Information Ratio e Alfa de
Jensen.



Mensuragdo e monitoramento de risco por:
Volatilidade, Tracking Error, CVaR (Conditional Value
at Risk), indice de Sortino, Drawdown:

Suporte a tomada de decis@o em cendrios
alternativos, com foco em consisténciaq, diversificagcdo
e aderéncia aos objetivos de investimento.

5. Renda varidvel e estrutura societdria

Mercado Primario
- Ofertas PUblicas de Acdes e outros ativos

Mercado Secunddrio

Principais Ativos de Emissdo das Companhias
- Acbes, Debéntures, Commercial Papers, Bonus

Governanga Corporativa
- Segmentos Especiais de Listagem

Mercados a Vista
- Indices Bursdateis

Mercados a Termo/Futuro/de Opgées

Aspectos Tributarios

Mercado Internacional: ADR's. GDR's. BDR's
Liquidacdo de Operagdes no Segmento LISTADO B3

Clearing
- Custodia de Titulos

Banco de Titulos — BTC



Regulamento Operacional do Segmento LISTADO B3
- Ativos/Produtos Negocidveis
- Procedimentos e Prazos de Liquidacgdo
- Ativos Aceitos como Garantia
- Inadimpléncias/Falhas
- Margem de Garantia
- Procedimentos e Impactos dos Proventos
- Hordrios de Negociagdo (After Market; Call de
Abertura e Fechamento)
- Tipos de Ordens e de Ofertas
- Book Entry
- Leildes (Definicdes, Caracteristicas; Tipos,
Procedimentos e Regras)

6. Planejamento, alocagdo de ativos e andlise de carteira.
Perfil de investidor e objetivos de investimento.
Diversificacdo, correlacdo e concentracdo.
Relacdo entre risco, retorno e liquidez.

Construcdo e acompanhamento de carteira.

Rebalanceamento e adequacdo da carteira ao
cendario e ao perfil.

Asset allocation e sua aplicacéo na composicdo de
carteiras.

Leitura de compatibilidade entre produtos e objetivos
do cliente.

7. Planejaomento de investimentos, tomada de decisdo e
planejamento tributdrio pessoal

Horizonte de investimento e necessidade de caixa.



Reserva de liquidez e construcdo de patrimonio.
Produtos adequados a cada objetivo.
Tomada de decis@o sob cendrios alternativos.

Construcdo de recomendagdes com base em risco,
prazo e finalidade.

Planejamento tributdrio pessoal e impacto da
tributagcdo na decisdo de investimento.

Eficiéncia fiscal na construgcdo de carteiras.

Comparacdo entre produtos sob a ética de retorno
liquido.

8. Estudos de caso e aplicagdo pratica
Andlise integrada de empresas, setores e produtos.
Casos com diferentes perfis de cliente.
Identificagdo de riscos e oportunidades.
Justificativa técnica de recomendacdo.

Simulados com foco em interpretacdo e aplicagdo.

Marco Regulatério (Material de Estudo Recomendado)
Conceitos basicos Lei 6.404/76: Dispde sobre as Sociedades
por Acoes
Conceitos
- Cisdo, fusdo e incorporagdo.

Conceitos bdsicos Lei 6.385/76: Dispoe sobre o mercado de
valores mobilidrios e cria a Comissé@o de Valores Mobilidrios.



Conceitos
- Valores mobiliarios e sua classificacdo.
-Distribui¢do publica e distribui¢@o privada de
valores mobiliarios.

Resolucéo CVM 163/22 : Dispbe sobre a oferta publica de
distribuicdo de nota promisséria (Commercial Papers)

Resolugéo CVM 215/24: Dispoe sobre o procedimento
aplicavel as ofertas publicas de aquisicdo de acdes de
companhia aberta (OPA)

Resolugéo CVM 160/22: Dispée sobre as ofertas publicas de
distribuicdo primdria ou secunddria de valores mobilidrios e a
negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos mercados
regulamentados (IPO)

Regulamento de Negociagéio da B3 - segmento
Listado: Regulamento de Negociagéo 04/09/2018 - CVM (PDF)

Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagéo -
segmento Listado: agdes, futuros e derivativos e suas
atualizag¢ées: Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacéo 04/09/2018 - CVM (PDF)

Manual de Defini¢des e Procedimentos dos indices — Bovespa
e suas atualizagdes: Manual de Procedimentos dos indices —
Bovespa (PDF)

Segmentos de listagem Especial-B3:
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-
para-emissores/segmentos-de-listagem/sobre-segmentos-
de-listagem/

indices B3:
https://www.b3.com.br/pt_br/indices/#8AE490CA9A5E21B5019
BOFODF7B35C2D




Resolugéio CVM 31/21: Dispde sobre a prestacéo de servicos de
depdsito centralizado de valores mobilidrios

Resolugéio CVM 135/22 (consolidada): Disciplina os mercados
regulamentados de valores mobilidrios e dispbe sobre a
constituicdo, organizagdo, funcionamento e extingdo das
bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros e
mercados de balcdo organizado

Instrugéio Normativa RFB N° 1585 e suas
atualizagées: Instrucéo Normativa RFB N° 1585 (atualizada)

Resolugdo CVM 35/21: Estabelece normas e procedimentos a
serem observados nas operacdes realizadas com valores
mobilidrios em mercados regulamentados de valores
mobiliarios

Instrugcéio CVM 51/86 e suas atualizagdes: Regulamenta a
concessdo de financiamento para compra de acdes pelas
Sociedades Corretoras e Distribuidoras(BTC)

Instrucéio CVM 182/23: Dispbe sobre certificados de depésito
emitidos no Brasil com lastro em ac¢des, certificados de
depdsito de acdes ou em valores mobilidrios representativos
de divida emitidos no exterior (BDR).

10 questoes

— Correspondem a 12,25 % do total da prova
- Quantidade minima exigida de acertos: 5 questoes

1. Conceito, estrutura e funcionamento dos fundos.

2. Condominio, cota, administrador, gestor, custodiante e
distribuidor.



3. Limites, concentracdo, desenquadramento e principais
riscos de estrutura.

4. Resolugéo CVM 175/22 com seus anexos e respectivas
atualizagbes

Classes

- Curto Prazo, Referenciado, Renda Fixaq,
Multimercado, Agdes, Cambial, Divida Externa e FICs
(Fundos de Investimento em Cotas)

Aspectos Operacionais

- Taxas de Administragdo, de Performance, de
Ingresso e de Saida

Politicas de Investimentos
- Definigdo
- Gesté@o Ativa e Passiva

- Instrumentos de Divulgacdo das Politicas de
Investimento

Aspectos Tributdrios

5. Fundos de Investimento — Anexos Normativos da
Resolucdo CVM 175/23

Indice com cotas negociadas em mercado
secunddario

Imobiliario
Investimento em Participacdes

Investimento em Direitos Creditoérios



Marco Regulatério (Material de Estudo Recomendado)

Instrugéio CVM175/22 e ANEXOS: Dispbe sobre a constituicdo,
o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos
para os fundos, e revoga as hormas gue especifica

Instrugéio Normativa RFB N° 1585 e suas
atualizagdes: Instrucdo Normativa RFB N° 1585 (atualizada)

10 questoes

— Correspondem a 12,25 % do total da prova
- Quantidade minima exigida de acertos: 5 questoes

1. Conceituacdo dos Derivativos

2. Mecdnica Operacional dos Mercados Futuros, a Termo,
de Opcdes e de Swaps

3. Regulamento Operacional do Segmento BM&F —
Conceitos)
- Tipos de Ordens e de Ofertas
- Contratos Negociados e Posi¢gdes em Aberto
- As Principais Especificagdes dos Contratos
- Ajuste Didrio e Margem de Garantia

Formacgdo dos Pregos Futuros
Liquidag&o das Operacdes com Derivativos
Derivativos Agropecudrios

Indicadores Agropecudrios

© N o o

Operacdes Ex-Pit



9. Repasse de Negobcios

10. Derivativos Financeiros
- Mercado Futuro de Taxa de Juros
- Mercado Futuro de Cdmbio
- Mercado Futuro de indices

1. Aspectos Tributdrios

Marco Regulatério (Material de Estudo Recomendado)

Bibliografia basica — Derivativos
MARINS, André. Mercado de Derivativos no Brasil.
Principal referéncia conceitual e operacional sobre derivativos
no mercado brasileiro.
FORTUNA, Eduardo. Mercado Financeiro: Produtos e Servicos.
Referéncia complementar sobre mercado financeiro,
derivativos, juros, cdmbio, indices e funcionamento do Sistema
Financeiro Nacional.
ASSAF NETO, Alexandre. Mercado Financeiro.
Referéncia para fundamentos econdmicos e financeiros,
formacdo de precos, taxas de juros, cdmbio, risco e
funcionamento dos mercados.
B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo. Produtos e Servicos: Derivativos e
Mercados Futuros. Fonte oficial e obrigatéria para os aspectos
operacionais e regulamentares, incluindo:

e tipos de ordens e ofertas;

e contratos negociados;

e especificagdes dos contratos;

e posicoes em aberto;

e ajuste didrio;

¢ margem de garantia;

o formacdo e negociagdo dos pregos futuros;

e liquidagdo;

e derivativos agropecudrios;



¢ indicadores agropecudrios;
e operacdes Ex-Pit;

e repasse de negdbcios;

e derivativos financeiros.

Bibliografia complementar — Internet
e Banco Central do Brasil — juros, cdmbio, politica
monetdria e Sistema Financeiro Nacional.

e Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM —
regulamentacdo, mercado de capitais e protecdo dos
investidores.

e Receita Federal do Brasil — aspectos tributarios das
operagdes com derivativos.

Distribui¢do por médulos

1. Conceituacdo dos Derivativos: Marins; Fortuna; Assaf Neto
2. Mecdanica Operacional dos Mercados Futuros, a Termo, de
Opcoes e de Swaps: Marins; Fortuna; B3

3. Regulamento Operacional do Segmento BM&F: B3; Marins
4. Formacgdo dos Pregos Futuros: Marins; Assaf Neto; B3

5. Liquidagdo das Operagdes com Derivativos: Marins; B3

6. Derivativos Agropecudrios: Marins; B3

7. Indicadores Agropecuadrios: B3; Marins

8. Operagdes Ex-Pit: B3; Marins

9. Repasse de Negécios: B3; Marins

10. Derivativos Financeiros: Marins; Fortuna; Assaf Neto; B3
11. Aspectos Tributdrios: Receita Federal; Marins; B3



VIi. Da Prestacdo da Prova

VII.1. Dia da Prova

VILL1. A prova eletronica realizar-se-& em todo territorio
nacional, conforme a disponibilidade de locais homologados
pela Fundagdo Getulio Vargas:

A avaliagdo serd realizada presencialmente nos Centros de
Testes, seguindo o hordrio local, ou de forma remota, seguindo
o hordrio de Brasilia.

Todas as avaliagdes sdo realizadas sob monitoramento dos
fiscais designados pela Fundagdo Getulio Vargas.

O candidato deverd comparecer no dia e horario definidos com
30 minutos de antecedéncia.

O candidato que ndo conseguir abrir o aplicativo de prova por
falta de senhaq, serd considerado ausente e terd que justificar a
sua auséncia seguindo as regras do item IX deste regulamento.

Apds a etapa de identificacdo, na modalidade presencial, o
candidato serd encaminhado ao laboratério preparado para a
aplicacdo da prova, e na modalidade remota serd direcionado
a sala de aplicagdo de prova virtual, onde serd monitorado por
um fiscal durante todo o tempo do exame.

Ao iniciar a prova, o candidato concorda com todas as
instru¢des para sua realizagdo.

VIL.1.2. Itens Exigidos



« VIL1.21. Documento de identificagdo original com foto
- Carteiras ef/ou Cédulas de Identidade expedidas pelas
Secretarias de Seguranca, pelas Forcas Armadas, pela
Policia Militar, pelo Ministério das Relacdes Exteriores;
Cédulas de Identidade fornecidas por Ordens ou
Conselhos de Classe, que por lei federal valemm como
documento de identidade, como, por exemplo, as do
CREA, OAB, CRC etc,, a Carteira de Trabalho e Previdéncia
Social, bem como a Carteira Nacional de Habilitacdo
(com fotografia), na forma da Lei n° 9.503/97.
- E obrigatério que no documento de identificagéo conste
o numero do CPF, caso contrdrio este também devera ser
apresentado.

- Os documentos deverd@o estar em perfeitas condicoes,
de forma a permitir, com clareza, a identificagdo do
candidato.

- Caso o candidato esteja impossibilitado de apresentar,
no dia de realizagcdo das provas, documento de
identidade original, por motivo de perdaq, roubo ou furto,
deverd ser apresentado documento que ateste o registro
da ocorréncia em érgdo policial, expedido hd no méaximo
30 (trinta) dias, e qualquer outro documento com foto,
que permita sua identificacdo pelo fiscal da prova.

VIIL.1.3. Itens Proibidos

« VILL3.1. Celulares e demais dispositivos eletrénicos.
« VIL1.3.2. Material de consulta (livros, anotagées, etc.).
« VILL3.3. Bonés, chapéus ou oculos escuros.

« VILL3.4. Alimentos e bebidas (exceto dgua em garrafa
transparente).

VII.2. Materiais



VII.2.1. Durante a aplicacdo da prova presencial o candidato
poderd usar:

Folha de rascunho, fornecida pelo fiscal (as folhas de rascunho
deverdo ser devolvidas para o fiscal ao término do exame).

Calculadora financeira ndo alfanumeérica.

VII.2.2. Durante a realizagcdo do exame, serd disponibilizado
dentro da plataforma uma calculadora HP12C.

VII.2.3. N&o serd permitido o empréstimo de quaisquer tipos de
equipamentos, inclusive madquina calculadora, durante a
realizacdo da prova.

VIL.3. Duracdo e Regras

VII.3.1. A prova terd duracdo total de 2 horas e 30 minutos,
sendo proibido:

VII.3.1.1. Apresentar-se apds o hordrio estabelecido.

VIL.3.1.2. N&do comparecer a prova e ndo apresentar a
justificativa de auséncia dentro do prazo estipulado.

VII.3.1.3. NGo apresentar documento que bem o identifique.
VII.3.1.4. Ausentar-se da sala de prova sem o
acompanhamento do fiscal.

VII.3.1.5. Se comunicar com outro candidato.

VII.3.1.6. Utilizar-se de livros, notas ou impressos ndo
permitidos.

VII.3.1.7. Fazer uso de qualquer tipo de equipamento eletrénico
de comunicagé@o (agendas eletrénicas, relogios digitais,
telefones celulares, pagers, walkman, receptor, gravador,
laptop, 6culos e outros equipamentos similares).

VI1.3.1.8. Fazer uso de protetores auriculares.



VII.3.1.9. Fazer anotag¢d&o de informacdes relativas ds suas
respostas no comprovante de inscricdo e/ou em qualquer
outro meio, que ndo o fornecido pela Fundagdo Getulio
Vargas.

VII.3.1.10. Portar armas, mesmo que possua o respectivo porte.
VIL.3.111. Langcar mdo de meios ilicitos para a execugdo da
prova.

VII.3.1.12. NGo devolver integralmente o material recebido.
VII.3.113. Ausentar-se da sala de provas levando a folha de
rascunho ou outros materiais ndo permitidos, sem
autorizacdéo

VII.3.1.14. Descumprir as instrucdes fornecidas pelo fiscal.
VI1.3.1.15. Perturbar de qualgquer modo a ordem dos trabalhos.

VII.3.2. Os aparelhos eletronicos dos candidatos deverdo ser por
eles desligados e acondicionados em embalagem especifica
a ser fornecida pelo fiscal exclusivamente para tal fim, antes de
iniciar a prova, devendo a embalagem permanecer lacrada
até a saida do candidato do local de realizagdo da prova.

VIL.3.3. O descumprimento de qualquer uma destas regras
acarretard na eliminagdo do candidato.

VIl.4. Resultados

VIL41l. O resultado do exame serd divulgado no
site https://www.ancord.org.br/certificacao-e-
credenciamento/exame-de-certificacao/ em dois momentos:

VII.4.1.1. Resultado provisério



Em até 7 (sete) dias corridos apds o exame. Este resultado ndo
considera o prazo para a interposicdo e avaliacdo dos
recursos.

VI.4.1.2. Resultado definitivo

Em até 30 (trinta) dias corridos apbés o exame.
Este resultado considera o prazo para a interposicdo e
avaliagdo dos recursos e, portanto, eventual alteragdo no
resultado provisério divulgado anteriormente.

VII.5. Demais Informacgoes

VIL.5.1. Ao candidato sé serd permitida a realizagdo da prova,
na respectiva data, hordrio e local agendados pelo candidato
e registrado no site.

VIL.5.2. NGdo haverd segunda chamada de prova. A auséncia
sem justificativa vdlida serd considerada desisténcia e
resultard na eliminagdo do Exame de Certificagdo. O candidato
ndo poderd alegar desconhecimento da data da prova como
motivo.

VIL.5.3. Motivard a eliminagcdo do candidato ao Exame de
Certificac@o, sem prejuizo das sang¢des penais cabiveis, a burla
ou a tentativa de burla a quaisquer das normas definidas neste
Regulomento ef/ou em outros relativos ao Exame, nos
comunicados, nas Instru¢des ao candidato e/ou nas instrugées
constantes de cada prova, bem como o tratamento incorreto
e/ou descortés a qualquer pessoa envolvida na aplicacdo das
provas.

VIL5.4. A Fundacdo Getulio Vargas e a ANCORD ndo se
responsabilizardo por perda ou extravio de documentos,
objetos ou equipamentos eletrénicos ocorridos no local de
realizagdo das provas, nem por danos neles causados.



VIL5.5. Quando, apds a prova, for constatado por meio
eletronico, estatistico, visual ou grafoldégico, ter o candidato
utilizado processos ilicitos, sua prova serd anulada e ele serd
automaticamente eliminado do Exame de Certificagdo.

VIL.5.6. NGo haverd, por qualquer motivo, prorrogacéo do tempo
previsto para a aplicagdo das provas em virtude de
afastamento de candidato da sala de prova.

VIL.5.7. Por razbes de ordem técnica, de seguranca e de direitos
autorais adquiridos, a Fundacdo Getulio Vargas ndo divulgard
o conteldo da prova a candidatos ou a instituicdes de direito
publico ou privado, mesmo apds o encerramento do Exame de
Certificagdo.

VIL.5.8. Apds o encerramento da prova, o candidato terd acesso
ao enunciado de todas as questdes, as justificativas das
respostas certas, um gabarito constando as respostas certas,
as respostas marcadas pelo candidato e a confirmacgdo da sua
aprovagd@o ou reprovacdo. O acesso do candidato a prova é
restrito dquele momento, ndo podendo sair do centro de testes
levando nada que permita identificar qualquer questdo.

VIL5.9. Em hipdtese alguma serd fornecido o gabarito das
provas, seja qual for o motivo alegado. Excecdo feita somente
durante a etapa de Recurso, onde o gabarito especifico do
candidato serd mostrado na tela do computador.

VIIl. Dos Recursos

VIIL1. Solicitagéo de Recurso

VIIL11. S6 serd admitido recurso quanto aos enunciados, e suas
respectivas opgoes de respostas, das questdes constantes nas
provas.



O recurso deve ser fundamentado techicamente.

Deve indicar claramente a questdo contestada.

Recursos genéricos ou sem fundamentagdo serdo
sumariamente indeferidos.

N&o serdo aceitos recursos interpostos por e-mail ou outro
meio que Ndo seja o especificado neste Regulamento.

VIIL1.2. Os recursos citados no item 1 deste capitulo poderdo
ser interpostos:

No mesmo dia e local de aplicagcéo da prova, através da
propria prova conforme orientacdo do fiscal, sendo
disponibilizados 90 (noventa) minutos para a
interposicdo do recurso, apds o encerramento da prova
e

Por meio de agendamento Unico a ser feito, via internet,
no mesmo endereco eletrénico da inscri¢do
(https://certpessoas.fgv.br/ancord) e, no maximo, em
até 3 (trés) dias corridos da data da prova. O limite para
escolha da data agendada serd de 15 (quinze) dias
corridos. Esse agendamento segue o mesmo
procedimento usado para o agendamento da prova
(item IV.1), exceto quanto a pagamentos.

Na data e hora agendadas, o candidato, devidamente
documentado (documentagdo usada para a prova), se
apresentard no mesmo centro de teste onde realizou a
prova. Com o seu login e senha, o candidato terd acesso
a todas as informagdes constantes no item VIl.14, quando
poderd impetrar os recursos e/ou alterar, ou mesmo
cancelar os ja impetrados (por ocasiéo da prova). O
candidato terda 2 (duas) horas para esse procedimento.



Apbs as etapas descritas nos subitens do item VIILI.2, os
recursos ndo poderdo ser alterados, nem poderdo ser
interpostos recursos adicionais.

VIII.2. Andlise dos Recursos

VIIl.21. A Banca Examinadora constitui Gltima inst@ncia para
recurso, sendo soberana em suas decisdes, razdo pela qual
ndo caberdo recursos adicionais. As decisbes serdo:

VII.2.1.1. Procedente

A questdo serd anulada e o ponto serd concedido, caso o
candidato tenha marcado a opgdo incorreta.

VII.2.1.2. Improcedente

A questdo permanece vdlida e o gabarito original &€ mantido.

VIIl.2.2. Recursos que serdio sumariamente julgados indeferidos:

Que ndo apresente justificativa;

Sem fundamentacdo e/ou inconsistente, incoerente;

Mais de um recurso impetrado na mesma questdo;

Interpostos por e-mail ou outro meio que ndo seja o
especificado neste Regulamento, e

Que desrespeite a Banca Examinadora.

VII.2.3. A Banca Examinadora constitui Gltima inst@ncia para
recurso, sendo soberana em suas decisdes, razdo pela qual
ndo caberdo recursos adicionais.



VIIl.2.4. O resultado final dos recursos serd divulgado no site da
ANCORD em até 30 dias corridos apds o prazo para envio.

VII.2.5. Os recursos interpostos em desacordo com as
especificacdes contidas neste Capitulo ndo serdo avaliados,
ou seja, ndo serdo, sequer, respondidos.

VIII.2.6. Em hipbtese alguma serd deferido o pedido de vista das
provas, seja qual for o motivo alegado.

IX. Das Justificativas

IX.1. Auséncia

IX.11. O candidato faltoso poderd apresentar recurso de sua
falta no site de inscrigbes, através do menu Justificativa, no
prazo de até 5 (cinco) dias corridos, a partir da data em que
seria realizado o seu exame.

IX.1.2. No recurso, o candidato deverd apresentar justificativa
para o ndo comparecimento e anexar documentacgdo
comprobatéria. SGo consideradas justificativas aceitdveis para
o deferimento do recurso:

Obito de pais ou responsdveis legais, irmdos, filhos ou pessoas
de quem o candidato detenha a guarda, cénjuges ou
companheiros, quando o ébito ocorrer a menos de 10 (dez) dias
da data do exame

Atestado médico que comprove a impossibilidade de
comparecimento do candidato na data do exame

Demais casos em que o candidato ndo tenha dado causa a
sua faltqg, sujeito nesses casos a avaliacdo pela FGV



IX.1.2.N&o serd aceito atestado para consulta ou exame médico
de roting, ou atestado de acompanhamento de outra pessoa
que ndo o candidato.

I1X.2. Andlise da Justificativa

[X.2.1. Deferida

O candidato deverd agendar outra data para a realizagdo do
exame em até 60 dias corridos

IX.2.2. Indeferida

O valor da taxa de inscricdio paga ndo serd restituido e o
candidato poderd realizar uma nova inscricdo mediante a
pagamento de uma nova taxa

X. Do Certificado de Habilitagéo

X.1. Emissdo do Certificado

X.11. Os candidatos aprovados receber@io o Certificado de
Habilitagdo ANCORD, valido em todo territério nacional, dentro
de 2 dias Uteis apds a divulgacdo do resultado final.

Certificado: Os certificados digitais de aprovag¢do no Exame de
Habilitacdo poderdo ser gerados em formato PDF pelo
candidato no sistema de Credenciamento da ANCORD.

X.2. Registro na CVM

X.2.2. Para exercer a atividode de Consultor de Valores
Mobilidrios, além do certificado ANCORD, & necessario:

Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).



Xl. Da Validade do Exame

XI.1. Periodo de Validade
I

O prazo de validade do exame técnico de certificacdo para
obtencdo do credenciamento junto a ANCORD e consequente
registro perante a CVM para o exercicio da atividade & de 1
(um) ano, contado a partir da data de divulgagéo do resultado
do exame, ou, se o candidato optar por aderir ao Programa de
Educagao Continuada (PEC) no sistema de Credenciamento,
cumprindo todos os requisitos do Regulamento do programa,
o vencimento da certificacdo serd de 5 anos e entdo o
candidato podera solicitar o Registro até o encerramento deste
prazo.

Para maiores informacdes relacionadas ao PEC, acesse o site
da ANCORD.

XIl. Das Disposi¢oes Finais

XIL.1. Casos Omissos

XIl.11. Os casos omissos neste regulamento serdo resolvidos
pela Diretoria de Certificacdo e Credenciamento da ANCORD,
que podera:

XI.1.1.1. Editar Normas

Estabelecer normas complementares para situagdées ndo
previstas.



X1.1.1.2. Decidir Excepcionalmente
Tomar decisdes especificas para casos particulares.

XI.1.2. Todas as decisdes ser@o fundamentadas e publicadas no
site oficial da ANCORD.

Xll.2. Atualizagées do Regulamento

XII.2.1. Este regulamento poderd ser atualizado periodicamente
para:

Adequar-se a novas nhormas da CVM e outros 6rgdos
reguladores.

Melhorar o processo de certificagdo.

Corrigir eventuais erros ou omissoes.

Xll.2.2. As alteragbdes serdo comunicadas com antecedéncia
minima de 60 dias para os candidatos.

XIll. LGPD

XIIL.1. Protecdio de Dados

X1, A ANCORD estd comprometida com a protecdo dos
dados pessoais dos candidatos, em conformidade com a Lei
Geral de Protecéo de Dados (LGPD - Lei n°13.709/18).

Dados Coletados: Nome, CPF, RG, endereco, e-mail, telefone,
formac¢do académica e histérico profissional.

Finalidade: Processamento da inscricdo, aplicagdo da prova,
emissd@o de certificados e comunicagdo institucional.



Compartilhamento: Dados sdo compartilhados apenas com
a FGV (aplicadora da prova) e érgéos reguladores quando
necessario.

XIll.2. Direitos do Titular

XIl1.2.1. De acordo com a LGPD, os candidatos tém direito a:

Acesso aos dados.
Correcdo de dados.
Exclus@o dos dados.

Revogagdo do consentimento.

Xlll.2.2. Para exercer esses direitos, o candidato deve enviar
solicitag@o para o Encarregado de Dados da ANCORD no e-
mail: lgpd@ancord.org.br

XlIlL.3. Lei Geral de Protecéo de Dados

XI11.3.1. Da legislacdo aplicavel:

As operagdes de tratamento de dados pessoais abrangidas
por este instrumento contratual seguirdo as leis e regulagées
aplicaveis, especialmente a Lei 13.709/2018 (“LGPD") e as
instrugées da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados
Pessoais (“ANPD").

Para fins deste processo de certificagcdo de pessoas e do
presente Regulamento, os termos “Dados Pessoais”, “Dados
Pessoais Sensiveis”, “Tratamento de Dados Pessoais”, “Titular de
Dados Pessodais”, “Agentes de Tratamento” e “Eliminagdo” serdo
definidos de acordo com o significado atribuido pela LGPD.

X11.3.2. Agentes de Tratamento:



A ANCORD, a FGV Projetos, Prestadores de Servicos efou a(s)
Entidade(s) Subcontratada(s) para o fornecimento de
infraestrutura tecnoldgica, na qualidade de agentes de
tratamento, respeitom a privacidade do(a) candidato(a),
estdo comprometidos com a protegdo dos seus dados
pessoaqis e garantem que atuardo de forma a proteger e
manusear os dados pessoais em conformidade com a
legislagdo vigente aplicavel.

X111.3.3. Dados pessoais e finalidade:

Para regular a execucdo do processo de certificacdo de
pessoas, alguns dados pessoais dos(as) candidatos(as) seréo
tratados (coletados, acessados, armazenados,
compartilhados entre a ANCORD e a FGV Projetos, dentre outras
formas de tratamento), para as finalidades de operacionalizar
sua inscri¢do, organizar e realizar os exames de certificagdo.

Quando o(a) candidato(a) se cadastra em nossa Plataforma,
utilizamos e solicitamos algumas informagdes pessoais, quais
sejam: (i) nome completo; (ii) nimero de CPF; (i) nimero de
identidade, 6rgdo expedidor; (iv) data de nascimento; (v) sexo;
(vi) endereco de e-mail; (vii) telefone celular; (viii) endereco
completo; (ix) informagdo sobre atendimento especial; (x)
escolaridade; (xi) hash da senha do candidato. Esses dados
s@o necessdarios para a inscricdo e geracdo dos dados de login
e senha do(a) candidato(a), que permitirdo o acesso e
garantirdo o uso adequado das ferramentas necessarias para
a realizagdo da prova e obtencdo da certificagcdo pretendida.

Os tratamentos de dados pessoais, inclusive eventuais dados
pessoais sensiveis que se fagcam presentes, a serem realizados
consoante consta do presente Regulamento, tém como



finalidade a viabilizagdo da realizagdo dos processos de
exames de certificacdo.

Dados pessoais: coletados para realizar a inscricdo do(a)
candidato(a) no processo de certificacdo de pessoas e para
possibilitar a organizacdo e realizacdo do(s) exame(s)
pretendidos.

Dados pessoais sensiveis — atendimento especial: caso seja
aplicavel, sdo coletados para realizar a inscricdo do(a)
candidato(a) no processo de certificagéo de pessoas e para
permitir que as suas necessidades especiais sejam
devidamente atendidas.

Fica também o(a) candidato(a) ciente de que as hipbteses de
tratamentos e finalidades previstas no Regulamento ndo
excluem a possibilidade de utilizagcdo dos dados pessoais
coletados para outros tratamentos licitos a serem realizados
de acordo com a LGPD, como por exemplo, mas ndo limitado, o
envio de e-mails contendo comunicagdes de divulgagdo
institucional da FGV Projetos, observadas as devidas
providéncias no que se refere a definicdo das bases legais
adequadas, aos principios da LGPD e ao atendimento dos
direitos do(a) titular.

Xlll.3.4. Bases legais:

Serdo realizados a partir de bases legais validas, legitimas e
adequadas aos tratamentos designados, exclusivamente para
as finalidades especificas determinadas no processo de
certificacdo.

As bases legais utilizadas para a coleta de dados e inscri¢do
no processo de certificagdo ser@o, sem prejuizo de outras mais
pertinentes: (i) execugcdo de contrato, (ii) consentimento



(quando solicitado e exigivel do(a) titular de dados), (iii)
cumprimento de obrigacdo legal ou regulatéria, e (iv)
interesses legitimos.

X111.3.5. Segurancga:

Serdo tomadas as medidas necessdrias e possiveis, levando
em consideracdo os custos e possiveis consequéncias, para
evitar e prevenir acessos ndo autorizados e situacodes
acidentais ou ilicitas de destruicdo, perda, alteracdo,
comunicagdo ou qualquer forma de tratamento inadequado
ou ilicito dos dados pessoais. Dentre essas providéncias,
incluem-se a ado¢do de medidas técnicas, administrativas e
de seguranca apropriadas, limitando o acesso e d
manipulagdo dos dados pessodis apenas As equipes que
necessitem ter conhecimento desses dados para que as
obrigacdes relativas aos processos de exames sejam
cumpridas.

XI1l1.3.6. Dos parGmetros do tratamento e da conformidade:

Os dados pessoais serdo tratados pelo tempo necessario para
o cumprimento das finalidoades dos tratamentos, e ndéo
havendo a divulgacdo, aluguel, venda, transferéncia ou
revelacdo a terceiros destes. Os dados poderdo ser
compartilhados nas seguintes hipéteses: (i) cumprimento de
obrigacdes legais ou regulatdrias, contratuais, de prestacdo de
contas ou no caso de requisicbes por autoridades
competentes (a exemplo da Autoridade Nacional de Protegéo
de Dados Pessoais — ANPD); (ii) internamente entre os
colaboradores, prestadores de servicos ef/ou fornecedores de
infraestrutura tecnolégica estritamente envolvidos nesta
operacdo, sempre observado o principio da necessidade; e (iii)
interesse legitimo do controlador, respeitados os direitos e



garantias fundamentais do titular na forma do art. 7°, IX da
LGPD.

Em conformidade com as melhores praticas de governanga, a
ANCORD e a FGV Projetos se comprometem a cumprir com a
legislacdo de protecdo de dados pessoais vigente, sendo um
direito do(a) candidato(a) solicitar quaisquer dos direitos
constantes do art. 18 da LGPD. Ainda, comprometem-se d
manter os dados, em especial os dados considerados
sensiveis, somente pelo tempo necessario para cumprimento
da finalidade & que se desting, e ird exclui-los observado o
disposto no Capitulo Il, se¢do IV da LGPD.

Com relagcdo a ANCORD, o canal adequado para
esclarecimento de davidas ou para requisicdo relacionada a
direitos dos titulares é: dpo@ancord.org.br.

Com relagdo a FGV, esta possui canal especifico e exclusivo
para atender direitos relacionados a protecdo de dados,
mediante envio da requisic@o ao Portal dos Titulares de Dados
Pessoais da FGV, em link préprio no seguinte endereco:
https://portal.fgv.br/protecao-dados-pessoais. Para
esclarecimento de davidas, reclaomagdes ou sugestdes sobre
protecdo de dados pessoadis o canal adequado é por meio do
endereco eletrénico dpo@fgv.br.

Quando da realizagdo de provas presenciais, poderd ocorrer a
coleta de imagens de video do local do exame, para a
finalidade de verificagéo da regularidade do(a) candidato(a)
efou do(a) Fiscal durante a realizagéo da prova. Eventual
coleta serd feita pela Entidade Parceira da FGV Projetos
responsdvel por administrar o local de prova escolhido pelo(a)
candidato(a) (Centro de Testes), sendo que as imagens de
video serdo compartilhadas com a FGV Projetos no momento
em que o exame estiver sendo feito, para verificagcdo de



eventuais irregularidades ocorridas durante a sua realizagdo.
Aindo, poderd, se for estritamente necessdrio, ser
compartilhado com a ANCORD para a finalidade de
comprovagcdo de irregularidade do(a) candidato(a).

O presente processo conta com a realizagdo de provas a
distdncia, em formato online. Para isso, serd utilizada a
plataforma TestApp, disponibilizada pela empresa Prepona
S.A, pela qual também serd feito o monitoramento do(a)
candidato(a) por meio de sua céamera (por meio de foto e
video) e de seu microfone (por meio de dudio). Dessa forma,
haverd o compartiihamento de dados fornecidos pelo(a)
candidato(a) em sua inscricdo para viabilizar o processo de
certificacdo, tais como CPF e hash da senha cadastrada, para
permitir a sua autenticacdo na plataforma TestApp,
informacées sobre o agendamento (data e hordrio escolhidos
para a realizagéo do exame), dentre outros que se fagcam
estritamente necessdarios para a regular realizagcdo do exame
de certificagdo.

Para fins de realizagdo do exame de certificagdo a distdncia, a
Prepona S.A. realizard as seguintes operacdes de tratamento
de dados, para a finalidade de verificar se hd alguma
irregularidade no ambiente em que o(a) candidato(a) esta
realizando a prova:
-Instalagéo/ativagéo do TestApp, neste momento, os seguintes
dados poderdo ser coletados: nome do computador, versdo do
sistema operacional utilizado e quantidade de memoria
instalada

-Testes de dispositivo, para verificagcdo de adequagdo do
sistema e ambiente de realizacdo de prova do(a) candidato(a)
anteriormente da realizagdo do exame. Nesse momento,
poderdo ser coletadas informacgdes sobre o dispositivo em que
o(a) candidato(a) realizaré a prova, além de gravacdo em
video, fotos e gravacoes de Audio



-Gravacées de audio, video, e fotos do(a) candidato(a), de
formma a realizar o monitoramento ao vivo do ambiente de
prova.

XIV. Publicagédo de Aprovados

XIV.1. Divulgacgdo de Resultados
..

Os resultados do exame serdo divulgados no site da
FGV/ANCORD no prazo de até 7 (sete) dias corridos apés a
aplicacdo da prova, para os candidatos que ndo apresentarem
recurso, e no prazo de até 30 (trinta) dias Gteis, para os
candidatos que apresentarem recurso.

Os candidatos também serdo comunicados, por e-mail, sobre
a disponibilizagcdo do resultado no site.

XIV.2. Publicagédo da Relagdo de Aprovados

XIV.21. Apbs a aprovacdo do exame é importante que o
candidato esteja ciente que o seu nome completo ficard
disponivel na lista de aprovados do site da ANCORD, para
consulta publica. Ja no Sistema de Gestéo de Credenciamento,
0 seu nome completo e o CPF serdo disponibilizados para o
Regulador, os Autorreguladores e os Intermedidrios.

XIV.2.2. Para o candidato que ndo queira a publicagéo do seu
nome na lista de aprovados ou no Sistema de Gestdo de
Credenciamento, enquanto aprovado, utilize o canal do e-
mail dpo@ancord.org.br, para solicitar a ndo publicagdo.

XIV.2.3. Este registro pode ser consultado por qualquer
interessado no site da ANCORD.



XV. Bibliografia Sugerida

XV.1. Materiais de Referéncia

XV.11. Para preparacdo ao exame, recomendad-se d seguinte
bibliografia:

Mercado financeiro - Autor: Alexandre Assaf Neto

Editora Atlas

Mercado de Renda Fixa no Brasil: Enfase em Titulos Publicos -
Autor: Paulo Lamosa Berger

Editora Interciéncia

Mercado Financeiro: produtos e servigos - Autor: Eduardo
Fortuna

Editora Qualitymark

Mercados Derivativos e Andlise de Risco. Volume 1 - Autor:
Andre Marins

Editora Ams

Mercados Derivativos e Andlise de Risco. Volume 2 - Autor:
Andre Marins

Editora Ams

Administragéo Financeira. Corporate Finance - Autor:
Stephen Alan Ross

Editora Atlas

Value at Risk; a fonte de referéncia para a gestéo do risco -
Autor: Philippe Jorion

Editora Bm & Fbovespa

Gestao De Riscos No Brasil - Autor: Gyorgy Varga, Antonio
Marcos Duarte Junior

Editora Fce

Avaliagdo de Empresas - Autor: Aswath Damodaran
Editora Pearson Universidades



Decisdes Financeiras em Condig¢des de Risco - Autor: José
Roberto Securato

Editora Atlas

Crédito -Andlise e Avaliagdo do Risco: pessoas fisicas e
juridicas - Autor: José Roberto Securato

Editora Saint Paul

Calculo Financeiro das Tesourarias: bancos e empresas -
Autor: José Roberto Securato

Editora Saint Paul

Abertura do capital de empresas no Brasil: um enfoque
pratico - Autor: Humberto Casagrande Neto

Editora Atlas

Introdugéio aos mercados futuros e de opgdes - Autor: John C.
Hull

Editora Cultura Editores Associados

Opc¢oes: do tradicional ao exético - Autor: Lauro de Araudjo
Silva Neto

Editora Atlas

Resolugdo CVM n° 178 de 14 de fevereiro de 2023, relativas a
atividade de Assessor de Investimentos

Lei n° 6.385/76 (Dispée sobre o mercado de valores
mobiliérios e cria a Comisséio de Valores Mobilidarios)

Lei n° 7.940/89 (Institui a Taxa de Fiscalizagéo dos mercados
de titulos e valores mobiliarios)

Lei n° 9.613/98 (atualizada pela Lei 12.863/12)

Art. 78 do Codigo Tributario Nacional - Definigéo de poder de
policia - (Redagéio dada pelo Ato Complementar n° 31, de
28.12.1966)

XVI. Sites para Consulta

XVI.1. Links Uteis

XVL11. Para complementar os estudos, recomenda-se consultar
Os seguintes sites:



Comissdio de Valores Mobiliarios (CVM)
www.cvm.gov.br

Banco Central do Brasil

www.bcb.gov.br

B3 - Bolsade Valores

www.b3.com.br

Portal do Investidor
www.portaldoinvestidor.gov.br

ANCORD

www.ancord.org.r

ncord
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